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4. KVARTALSRAPPORT OG FORELØPIG ÅRSRESULTAT 2008.

Aksjer.

I 2008 har kursverdien på våre aksjer i andre selskaper utviklet seg som følger:
Pr. 01.01.08  Kr. 896,8 mill..
Pr. 31.03.08  Kr. 752,4 mill..
Pr. 30.06.08  Kr. 813,9 mill..
Pr. 30.09.08  Kr. 614,5 mill..
Pr. 31.12.08  Kr. 509,2 mill..
Pr. 30.01.09  Kr. 488,6 mill..

Kursverdien på vår aksjeportefølje er i 2008 nominelt redusert med kr. 387,6 mill..  Korrigert for aksjekjøp,
aksjesalg og mottatt utbytte er verdien redusert med kr. 391,2 mill., tilsvarende 43,6%.  Til sammenligning kan nevnes
at Oslo Børs hovedindeks er redusert med 54,1%.  Dersom vi ser bort fra våre aksjer i General Electric, som ikke er
notert på Oslo Børs, er aksjeporteføljen redusert med 43,9%.  Hittil i 2009 er vår aksjeportefølje redusert med 4,0%, mens 
Oslo Børs er øket med 0,5%.

I løpet av de siste 8 år er verdien på våre aksjer i andre selskaper øket med 66,1%, korrigert som ovenfor, mens
Oslo Børs hovedindeks er øket med 15,2%.  Historisk har kursverdien på våre aksjer i andre selskaper øket fra 
kr. 387,0 mill. pr. 31.12.1999 til kr. 488,6 mill. pr. 30.01.2009.

Vår aksjeporteføljes bokførte kostpris er pr. 31.12.08 kr. 505,6 mill..  Urealisert kursgevinst utgjør kr. 3,6 mill..
Aksjeporteføljens bokførte kostpris pr. 30.01.09 er kr. 505,6 mill..  Urealisert kurstap utgjør pr. i dag kr. 17,0 mill..  

I 2008 er det kjøpt aksjer i Norsk Hydro, Norske Skog, StatoilHydro, Hafslund B, Orkla, Yara, Sevan Marine og diverse 
andre selskaper til samlet kostpris kr. 75,2 mill..  Det er også solgt aksjer i Yara, BW Gas, Awilco Offshore, Lerøy og
Ocean Hevy Lift til salgspris kr. 30,5 mill.. Regnskapsmessig gevinst er kr. 25,7 mill..

Det er i 2008 kjøpt 47.600 aksjer i eget selskap til kostpris kr. 4,1 mill..  Pr. 31.12.08 eier vi 267.985 aksjer i eget selskap. 
Aksjenes kostpris er kr. 16,5 mill. (kr. 61,43 pr.aksje).  Aksjenes markedsverdi er kr. 20,6 mill. (kr.77,- pr.aksje).

Vår kontantbeholdning er pr. 31.12.08 kr. 88,2 mill., mot kr. 129,4 mill. pr. 31.12.07. Pr. i dag kr. 87,5 mill..

Av vår aksjeportefølje utgjør i dag StatoilHydro 30%, Orkla 15%, General Electric 10%,Arendals Fossekompani 8%,  
Yara 8%, Norsk Hydro 6%, Norske Skog 4% og Hafslund 3%.  Disse selskaper utgjør til sammen 84% av den totale
kursverdi.

Resultatregnskap ( i 1.000 kr.) 4.kv
2008 2007 2006 2008

Leieinntekter 320                       306                      455                        119                
Kraftsalgsinntekter 344                       642                      906                        0
Gevinst v/eiendomssalg                     0                     0 1 259                     0
Andre inntekter 600                       87                        90                          200
Sum driftsinntekter 1 264                    1 035                   2 710                     319                
Lønnskostnad 2 477                    2 311                   2 042                     1 180             
Avskrivninger 646                       562                      564                        169                
Annen driftskostnad 2 656                    1 196                   1 110                     1 637             
Sum driftskostnader 5 779                    4 069                   3 716                     2 986             
Driftsresultat -4 515 -3 034 -1 006 -2 667
Finansinntekter 74 200                  82 084                 55 221                   3 442             
Finanskostnader 603                                           0 73                          0
Ordinært resultat før skattekostnad 69 082 79 050 54 142                   775                
Beregnet skattekostnad 1 853                    2 410                   984                        143                
Resultat etter skatt 67 229 76 640 53 158 632

Resultat pr.aksje i kr. 9,90                      11,28                   7,82                       0,09               
Utvannet resultat pr.aksje i kr. 9,90                      11,28                   7,82                       0,09               

Resultatet for 4. kvartal 2008 inneholder blant annet en nettogevinst ved salg av aksjer på kr. 0,1 mill., mot
kr. 15,2 mill. for 4. kvartal 2007.  Dessuten inneholder resultatet for 4. kvartal 2008 utbytte fra andre selskaper
på kr. 1,8 mill., mot kr. 2,3 mill. i tilsvarende periode i fjor.  Nedgangen i resultatet for 4. kvartal 2008 skyldes i hovedsak
lavere aksjesalgsgevinster, lavere utbytte og høyere driftsutgifter.
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Resultatet for 2008.

Resultatet for 2008 inneholder en bokført nettogevinst ved salg av aksjer på kr. 25,7 mill., og mottatt utbytte fra andre
selskaper på kr. 41,1 mill., mot henholdsvis kr. 44,3 mill. og kr. 31,2 mill. i 2007.  Som nevnt i halvårsrapporten for 2008
er kraftstasjonen Eidet 1 ute av drift på grunn av brann.  Reparasjonen forventes sluttført i mars 2009.  Resultatet for 2008
er belastet med kr. 1,5 mill i reparasjonsutgifter.  Den totale kostnadsramme, etter beregnet forsikringsoppgjør, forventes  
å bli ca. kr. 5,0 mill, inklusive ny inntaksluke.  Av de resterende kostnader på ca. kr. 3,5 mill. forventes ca. kr. 1,5 mill.
utgiftsført i 2009 og ca. kr. 2,0 mill. aktivert i 2009.

Nedgangen i resultatet for 2008 skyldes i det vesentlige lavere aksjesalgsgevinster og høyere driftsutgifter.

Resultatet for året 2009 forventes å bli vesentlig svakere enn resultatet for 2008 på grunn av lavere aksjesalg, lavere
mottatt utbytte og utviklingen i aksjemarkedet.

Styret foreslår å utbetale et utbytte på kr. 5,50 pr. aksje for 2008, tilsvarende kr. 35,9 mill., det samme som for 2007.

Regnskapet er utarbeidet etter de samme prinsipper som årsregnskapet for 2007.  Kvartalsrapporten er utarbeidet i 
henhold til delårsrapporteringsstandarden.

Skiens Aktiemølle ASA har kontor i Skien, og selskapets virksomhet består i det alt vesentlige av
finansvirksomhet, dessuten kraftproduksjon samt eiendomsutleie.  Vi deltar ikke lenger i møllevirksomhet. 
Selskapet eier fortsatt møllebygninger og silo i Skien med tilhørende tomtearealer på ca. 38 mål. 
Bygningene, som er forsikret for kr. 190 mill., og det meste av tomtearealet er stilt vederlagsfritt til 
disposisjon for Norgesmøllene AS frem til år 2015.  Norgesmøllene AS har deretter fortsatt rett til å leie i
ytterligere 20 år til markedspris.

Balansekonto ( i 1.000 kr.)
31.12.08 31.12.07

Varige driftsmidler 18 890                  18 978                 
Finansielle anleggsmidler 505 587                435 189               
Fordringer 2 808                    4 667                   
Bankinnskudd 88 222                  129 364               
Sum eiendeler 615 507                588 198               
Innskutt egenkapital 65 571                  66 044                 
Opptjent egenkapital 501 067                473 355               
Avsetning og forpliktelser 8 442                    9 120                   
Kortsiktig gjeld 40 427                  39 679                 
Sum egenkapital og gjeld 615 507                588 198               

Kontantstrømoppstilling ( i 1.000 kr.)
2008 2007

Kontantstr. fra operasjonelle aktiviteter 44 284 33 573
Kontantstr. fra investeringsaktiviteter    -49 270 -16 709
Kontantstr. fra finansieringsaktiviteter   (36 156)                (31 277)               
Endring i kontanter                    -41 142 -14 413
Beholdning av kontanter 01.01.08 129 364                143 777               
Beholdning av kontanter 31.12.08 88 222                  129 364               

Endringer i egenkapitalen ( i 1.000 kr.)
2008 2007

Egenkapital 01.01 539 399                500 313               
Kjøp egne aksjer -4 120 -1 428
Salg egne aksjer 26 30
Andre endringer -2 -2
Periodens resultat 67 229                  76 640                 
Avsatt til utbytte (35 894)                (36 154)               
Egenkapital pr. 31.12 566 638                539 399               

Skien, 30. januar 2009.

                                                          Styret i Skiens Aktiemølle ASA.

AKSJER I ANDRE SELSKAPER PR. 20.01.09 - SKIENS AKTIEMØLLE
AKSJESELSKAP Eierandel Antall  Aksje- Samlet Kost-

i %  aksjer  kurs verdi **) pris
LIGNINGSNOTERTE AKSJER
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Broerne 6  20,0 432 27 391,06 11 832 938 197 504
Eiendomsspar  8 000 100,00 800 000 310 922
Lighthouse Caledonia 270 0,80 216 2 565
PCI Biotech Holding 5 813 6,74 39 180 116 250
Henneseid ** 15,5 6 576 850,00 5 589 600 4 988 554
Saga Oil 277 077 0,14 38 791 2 060 000
Valhalla Oil and Gas 74 000 5,00 370 000 999 000
Diverse andre aksjer  868 35 400

18 671 592 8 710 195
UTVALG OBX-MEST LIKVIDE AKSJER
Aker 25 060 138,25 3 464 545 8 689 001
DnB NOR 18 600 23,30 433 380 646 892
DNO 135 800 4,20 570 360 1 648 251
Fred Olsen Energy 35 580 180,50 6 422 190 9 713 960
Marine Harvest 27 000 1,47 39 690 163 677
Norsk Hydro 1 118 845 25,30 28 306 779 24 813 021
Norske Skog 1) 1 507 623 13,35 20 126 767 87 890 038
Orkla 1 557 905 46,85 72 987 849 55 964 764
Schibsted 24 800 72,70 1 802 960 2 907 850
Sevan Marine 301 200 5,90 1 777 080 11 606 465
StatoilHydro 1 203 710 120,50 145 047 055 76 128 686
Storebrand 39 389 16,10 634 163 1 217 266
Telenor 89 800 44,70 4 014 060 5 732 661
Yara 233 095 160,75 37 470 021 13 105 533

323 096 899 300 228 065
OB MATCH-MIDDELS LIKVIDE AKSJER
Bonheur 83 750 133,50 11 180 625 3 591 522
Borgestad 25 853 138,00 3 567 714 1 586 641
Borgestad Industries 25 853 31,00 801 443 496 112
Cermaq 51 000 24,70 1 259 700 1 337 968
Hafslund  B 177 974 63,50 11 301 349 10 278 433
Odfjell A 8 000 39,30 314 400 940 495
PhotoCure 58 125 22,50 1 307 813 2 723 882
Rieber & Søn 19 973 39,20 782 942 942 198
Scana Industrier 44 800 7,40 331 520 263 950
Veidekke 15 000 27,50 412 500 535 852
Wilh.Wilhelmsen  A 49 350 77,75 3 836 963 4 674 127

35 096 968 27 371 180
OB STANDARD-MINST LIKVIDE AKSJER
Arendals Fossekompani 20 871 1 845,00 38 506 995 6 407 905
Domstein 45 944 1,69 77 645 585 738
Gyldendal 2 000 350,00 700 000 381 630
Hafslund A 53 050 69,00 3 660 450 7 453 854
Norway Pelagic 307 29,50 9 057 11 666
Olav Thon Eiendom 3 500 540,00 1 890 000 677 527
Solvang 5 600 19,00 106 400 61 265
Wilh.Wilhelmsen  B 12 500 84,50 1 056 250 921 151

46 006 797 16 500 736
UTENLANDSKE AKSJER
Nokia                     EØS 8 500 85,00 722 500 816 000
Holmen B EØS 26 800 148,00 3 966 400 6 384 572
SAS                    EØS 30 095 37,70 1 134 582 1 318 277
ProSafe SE EØS 82 730 26,00 2 150 980 4 181 603
ProSafe ProductionEØS 78 130 10,75 839 898 2 843 932
Svenska Cellulosa EØS 8 800 54,00 475 200 853 738

9 289 559 16 398 122
General ElectricUS 568 014 88,09 50 036 353 125 363 241
RCCL LIB 37 800 49,90 1 886 220 5 317 451
BW Offshore BE 17 000 4,77 81 090 442 000
Golar LNG BE 6 000 43,30 259 800 517 716
Siem Offshore CAYMAN 323 601 7,00 2 265 207 3 882 360
Subsea 7 CAYMAN 52 101 36,90 1 922 527 855 360

 56 451 197 136 378 128
SUM SAMTLIGE AKSJER  488 613 012 505 586 426



Side 4

notert på Oslo Børs, er aksjeporteføljen redusert med 43,9%.  Hittil i 2009 er vår aksjeportefølje redusert med 4,0%, mens 

Det er i 2008 kjøpt 47.600 aksjer i eget selskap til kostpris kr. 4,1 mill..  Pr. 31.12.08 eier vi 267.985 aksjer i eget selskap. 

4.kv
2007
105                
188                

0
0

293                
1 218             

139                
254                

1 611             
-1 318

19 375           
1

18 056           
640                

17 416

2,56               
2,56               
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er kraftstasjonen Eidet 1 ute av drift på grunn av brann.  Reparasjonen forventes sluttført i mars 2009.  Resultatet for 2008
er belastet med kr. 1,5 mill i reparasjonsutgifter.  Den totale kostnadsramme, etter beregnet forsikringsoppgjør, forventes  
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