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KVARTALSRAPPORT PR. 30. SEPTEMBER  2008.

Aksjer.

I 2008 har kursverdien på våre aksjer i andre selskaper utviklet seg som følger:
Pr. 01.01.08  Kr. 896,8 mill..
Pr. 31.03.08  Kr. 752,4 mill..
Pr. 30.06.08  Kr. 813,9 mill..
Pr. 30.09.08  Kr. 614,5 mill..
Pr. 23.10.08  Kr. 523,1 mill..

Kursverdien på vår aksjeportefølje er hittil i 2008 nominelt redusert med kr. 373,7 mill..  Korrigert for aksjekjøp,
aksjesalg og mottatt utbytte er verdien redusert med kr. 377,1 mill., tilsvarende 42,0%.  Til sammenligning kan nevnes
at Oslo Børs hovedindeks er redusert med 50,4%.  Dersom vi ser bort fra våre aksjer i General Electric, som ikke er
notert på Oslo Børs, er aksjeporteføljen redusert med 43,9%. 

I løpet av de siste 7 år er verdien på våre aksjer i andre selskaper øket med 69,3%, korrigert som ovenfor, mens
Oslo Børs hovedindeks er øket med 24,3%.  Historisk har kursverdien på våre aksjer i andre selskaper øket fra 
kr. 387,0 mill. pr. 31.12.1999 til kr. 523,1 mill. pr. 23.10.2008.  I samme periode har vi realisert aksjegevinster på
kr. 440,9 mill., innkassert aksjeutbytte på kr. 185,8 mill., samt utbetalt utbytte til våre egne aksjonærer på
kr. 184,4 mill..

Vår aksjeporteføljes kostpris er pr. 23.10.08 kr. 503,3 mill..  Urealisert kursgevinst utgjør pr. i dag kr. 19,7 mill..

Hittil i år er det kjøpt aksjer i Norsk Hydro,Norske Skog, StatoilHydro, Hafslund B, Orkla, Yara, Sevan Marine og 
diverse andre selskaper til samlet kostpris kr. 72,4 mill..

Det er pr. 30.09.08 solgt aksjer i Yara, BW Gas og Awilco Offshore til samlet salgspris kr. 29,8 mill.
Regnskapsmessig gevinst er kr. 25,5 mill..

Pr. 23.10.08 eier vi 267.985 aksjer i eget selskap.  Aksjenes kostpris er kr.16,5 mill. (kr. 61,43 pr.aksje).  
Aksjenes markedsverdi er kr. 22,8 mill. (kr.85,- pr.aksje).

Vår kontantbeholdning er pr. 30.09.08 kr. 96,2 mill., mot kr. 129,4 mill. pr. 31.12.07. Pr. i dag er beholdningen
kr. 83,0 mill..

Av vår aksjeportefølje utgjør i dag StatoilHydro 28%, General Electric 15%, Orkla 14%, Arendals Fossekompani 7%,  
Norsk Hydro 6%, Norske Skog 5%, Yara 5% og Hafslund 3%.  Disse selskaper utgjør til sammen 83% av den totale 
kursverdi.

Resultatregnskap ( i 1.000 kr.) Året 3.kv
30.09.08 30.09.07 2007 2008

Leieinntekter 201                       201                      306                        2                    
Kraftsalgsinntekter 344                       454                      642                        -                 
Andre inntekter 400                       87                        87                          310
Sum driftsinntekter 945                       742                      1 035                     312                
Lønnskostnad 1 297                    1 093                   2 311                     401                
Avskrivninger 477                       423                      562                        168                
Annen driftskostnad 1 019                    942                      1 196                     356                
Sum driftskostnader 2 793                    2 458                   4 069                     925                
Driftsresultat -1 848 -1 716 -3 034 -613
Finansinntekter 70 758                  62 710                 82 084                   10 755           
Finanskostnader 603                                           0                     0 603                
Ordinært resultat før skattekostnad 68 307 60 994 79 050                   9 539             
Beregnet skattekostnad 1 710                    1 770                   2 410                     559                
Resultat etter skatt 66 597 59 224 76 640 8 980

Resultat pr.aksje i kr. 9,80                      8,72                     11,28                     1,32               
Utvannet resultat pr.aksje i kr. 9,80                      8,72                     11,28                     1,32               

Resultatet for 3. kvartal 2008 inneholder blant annet et netto tap ved salg av aksjer på kr. 0,6 mill., mot
en nettogevinst på kr. 2,7 mill. for 3. kvartal 2007.  Dessuten inneholder resultatet for 3. kvartal 2008 utbytte fra
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andre selskaper på kr. 9,0 mill., mot kr. 1,0 mill. i tilsvarende periode i fjor.

Resultatet pr. 30.09.08 inneholder en bokført nettogevinst ved salg av aksjer på kr. 25,5 mill., mot kr. 29,1 mill.
pr. 30.09.07.  Dessuten inneholder resultatet pr. 30.09.08 mottatt utbytte fra andre selskaper på kr. 39,2 mill., 
inklusive utbytteaksjer i Norske Skog og Prosafe Production til en verdi av kr. 10,9 mill., mot kr. 28,9 mill. for
tilsvarende periode i fjor.

Økningen i resultatet pr. 30.09.08  og i 3. kvartal skyldes i hovedsak høyere utbytte fra andre selskaper. 

Resultatet for året 2008 forventes å bli noe svakere enn for 2007 på grunn av lavere aksjesalg og utviklingen i
aksjemarkedet.

Regnskapet er utarbeidet etter de samme prinsipper som årsregnskapet for 2007.  Kvartalsrapporten 
er utarbeidet i henhold til delårsrapporteringsstandarden.

Skiens Aktiemølle ASA har kontor i Skien, og selskapets virksomhet består i det alt vesentlige av
finansvirksomhet, dessuten kraftproduksjon samt eiendomsutleie.  Vi deltar ikke lenger i møllevirksomhet. 
Selskapet eier fortsatt møllebygninger og silo i Skien med tilhørende tomtearealer på ca. 38 mål. 
Bygningene, som er forsikret for kr. 228 mill., og det meste av tomtearealet er stilt vederlagsfritt til 
disposisjon for Norgesmøllene AS frem til år 2015.  Norgesmøllene AS har deretter fortsatt rett til å leie i
ytterligere 20 år til markedspris.

Balansekonto ( i 1.000 kr.)
30.09.08 30.09.07 31.12.07

Varige driftsmidler 19 412                  19 117                 18 978                   
Finansielle anleggsmidler 495 521                421 541               435 189                 
Fordringer 6 311                    5 201                   4 667                     
Bankinnskudd 96 188                  122 749               129 364                 
Sum eiendeler 617 432                568 608               588 198                 
Innskutt egenkapital 66 021                  66 044                 66 044                   
Opptjent egenkapital 539 710                492 093               473 355                 
Avsetning og forpliktelser 8 618                    9 376                   9 120                     
Kortsiktig gjeld 3 083                    1 095                   39 679                   
Sum egenkapital og gjeld 617 432                568 608               588 198                 

Kontantstrømoppstilling ( i 1.000 kr.)
30.09.08 30.09.07 2007

Kontantstr. fra operasjonelle aktiviteter 38 855 28 440 33 573
Kontantstr. fra investeringsaktiviteter    -35 875 -18 191 -16 709
Kontantstr. fra finansieringsaktiviteter   (36 156)                (31 277)               (31 277)                
Endring i kontanter                    -33 176 -21 028 -14 413
Beholdning av kontanter 01.01.08 129 364                143 777               143 777                 
Beholdning av kontanter 30.09.08 96 188                  122 749               129 364                 

Endringer i egenkapitalen ( i 1.000 kr.)
30.09.08 30.09.07 2007

Egenkapital 01.01 539 399                500 313               500 313                 
Kjøp egne aksjer -289 -1 428 -1 428
Salg egne aksjer 26 30 30
Andre endringer -2 -2 -2
Periodens resultat 66 597                  59 224                 76 640                   
Avsatt til utbytte                     0                     0 (36 154)                
Egenkapital pr. 30.09 605 731                558 137               539 399                 

Skien, 23. oktober 2008.

                                                          Styret i Skiens Aktiemølle ASA.

AKSJER I ANDRE SELSKAPER PR. 23.10.08 - SKIENS AKTIEMØLLE
Selskap Eierandel % Antall aksjer  Aksjekurs Samlet verdi Kostpris
SUM LIGNINGSNOTERTE AKSJER
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Broerne 6  20,0 432 27 391,06 11 832 938 197 504
Eiendomsspar  8 000 120,00 960 000 310 922
Lighthouse Caledonia 270 4,10 1 107 2 565
PCI Biotech Holding 5 813 4,00 23 252 116 250
Henneseid 15,5 6 576 850,00 5 589 600 4 988 554
Saga Oil ** 277 077 0,70 193 954 2 060 000
Valhalla Oil and Gas 74 000 13,50 999 000 999 000
Diverse andre aksjer  868 35 400

19 600 719 8 710 195
UTVALG OBX-MEST LIKVIDE AKSJER
Aker 25 060 160,50 4 022 130 8 689 001
DnB NOR 18 600 36,90 686 340 646 892
DNO 135 800 3,83 520 114 1 648 251
Fred Olsen Energy 34 080 204,00 6 952 320 9 466 212
Marine Harvest 27 000 1,18 31 860 163 677
Norsk Hydro 1 118 845 25,80 28 866 201 24 813 021
Orkla 1 557 905 46,25 72 053 106 55 964 764
Schibsted 24 800 85,40 2 117 920 2 907 850
Sevan Marine 255 200 8,29 2 115 608 11 171 039
StatoilHydro 1 200 710 121,10 145 405 981 75 795 353
Storebrand 39 389 19,45 766 116 1 217 266
Telenor 77 800 54,50 4 240 100 5 260 589
Yara 233 095 120,50 28 087 948 13 105 533

295 865 744 210 849 448
OB MATCH-MIDDELS LIKVIDE AKSJER
Bonheur 83 750 121,50 10 175 625 3 591 522
Borgestad 25 853 151,00 3 903 803 1 586 641
Borgestad Industries 25 853 28,90 747 152 496 112
Cermaq 51 000 29,00 1 479 000 1 337 968
Hafslund A 53 050 72,00 3 819 600 7 453 854
Hafslund  B 171 274 66,00 11 304 084 9 855 911
Lerøy Seafood 7 350 59,50 437 325 407 053
Norske Skog 1) 1 507 623 19,10 28 795 599 87 890 038
Ocean HeavyLift 8 000 35,10 280 800 168 336
Odfjell A 8 000 47,70 381 600 940 495
PhotoCure 58 125 26,90 1 563 563 2 723 882
Rieber & Søn 19 973 37,00 739 001 942 198
Scana Industrier 44 800 6,90 309 120 263 950
Veidekke 15 000 21,30 319 500 535 852
Wilh.Wilhelmsen  A 49 350 100,00 4 935 000 4 674 127

69 190 772 122 867 939
OB STANDARD-MINST LIKVIDE AKSJER
Arendals Fossekompani 20 871 1 650,00 34 437 150 6 407 905
Domstein 45 944 3,20 147 021 585 738
Gyldendal 2 000 410,00 820 000 381 630
Norway Pelagic 307 25,10 7 706 11 666
Olav Thon Eiendom 3 500 640,00 2 240 000 677 527
Solvang 5 600 22,00 123 200 61 265
Wilh.Wilhelmsen  B 9 500 101,00 959 500 617 848

38 734 577 8 743 579
UTENLANDSKE AKSJER
Nokia                     EØS 8 500 111,00 943 500 816 000
Holmen B EØS 26 800 200,00 5 360 000 6 384 572
SAS                    EØS 30 095 34,50 1 038 278 1 318 277
ProSafe SE EØS 78 130 20,50 1 601 665 4 089 511
ProSafe ProductionEØS 78 130 14,05 1 097 727 2 843 932
Svenska Cellulosa EØS 8 800 53,00 466 400 853 738

10 507 569 16 306 030
General ElectricUS 568 014 140,71 79 925 250 125 363 241
RCCL LIB 29 000 125,50 3 639 500 4 797 732
BW Offshore BE 17 000 6,65 113 050 442 000
Golar LNG BE 6 000 53,00 318 000 517 716
Siem Offsh CAYMAN 323 601 9,00 2 912 409 3 882 360
Subsea 7 CAYMAN 52 101 44,50 2 318 495 855 360

 89 226 703 135 858 409
SUM SAMTLIGE AKSJER  523 126 083 503 335 600
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