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4. KVARTALSRAPPORT OG FORELØPIG ÅRSRESULTAT 2005.

Skiens Aktiemølle ASA har kontor i Skien, og selskapets virksomhet består i det alt vesenlige av
finansvirksomhet, dessuten kraftproduksjon samt eiendomsutleie.

Regnskapet er utarbeidet etter de samme prinsipper som årsregnskapet for 2004.  Kvartalsrapporten 
er utarbeidet i henhold til delårsrapporteringsstandarden.

Resultatregnskap ( i 1.000 kr.)   4.kv.
2005 2004 2003 2005

Leieinntekter 387               658                 639                49                 
Kraftsalgsinntekter 657               592                 614                163               
Gevinst ved salg Langbryggene 6 7 500            0 0 0
Andre driftsinntekter 163               175                 0 0
Sum driftsinntekter 8 707            1 425              1 253             212               
Lønnskostnad 2 155            1 816              1 136             989               
Avskrivninger 571               603                 633                139               
Annen driftskostnad 1 033            1 863              1 120             306               
Sum driftskostnader 3 759            4 282              2 889             1 434            

Driftsresultat 4 948 -2 857 -1 636 -1 222
Finansinntekter 136 100        239 886          17 849           45 467          
Finanskostnader 433               6 198              1 940             21                 
Ordinært resultat før skattekostnad 140 615        230 831          14 273           44 224          
Beregnet skattekostnad 4 753            1 203              1 130             570
Resultat etter skatt 135 862 229 628 13 143 43 654
Resultat pr.aksje i kr. 59,99            101,39            5,80               19,28
Utvannet resultat pr.aksje i kr. 59,99            101,39            5,80               19,28

Resultatet for 4. kvartal 2005 inneholder blant annet en bokført nettogevinst ved salg av aksjer på kr. 43,0 mill.,
mot kr.214,6 mill. i 4. kvartal 2004.  Resultatet inneholder også mottatt utbytte fra andre selskaper på kr. 1,7 mill.,
mot kr. 2,0 i 4. kvartal 2004. Nedgangen i resultatet skyldes at 4.kvartal 2004 var preget av den usedvanlige 
vellykkede Amersham/General Electric transaksjonen.

Resultatet for 2005.
Resultatet for året 2005 inneholder en bokført nettogevinst ved salg av aksjer på kr. 109,5 mill. og mottatt   
utbytte fra andre selskaper på kr. 24,4 mill., mot henholdsvis kr. 216,9 mill. og kr. 21,1 mill. i 2004.  Resultatet  
inneholder også en gevinst ved eiendomssalg på kr. 7,5 mill..

Nedgangen i resultatet for 2005 skyldes at 2004 var preget av den usedvanlige vellykkede 
Amersham/General Electric transaksjonen.

Styret foreslår å utbetale et ordinært utbytte på kr. 12,50 pr.aksje for 2005, mot et ordinært utbytte på kr. 7,- og 
et ekstraordinært utbytte på kr. 7,-, til sammen kr. 14,- for 2004.

Skiens Aktiemølle ASA deltar ikke lenger i møllevirksomhet.  Selskapet eier fortsatt møllebygninger og silo 
i Skien med tilhørende tomtearealer på ca. 38 mål.  Bygningene, som er forsikret for kr. 190 mill., og det meste 
av tomtearealet er stilt vederlagsfritt til disposisjon for Norgesmøllene AS frem til år 2015.  Norgesmøllene AS har
deretter fortsatt rett til å leie i ytterligere 20 år til markedspris.

Aksjer.
I 2005 er det kjøpt aksjer i Statoil, Norske Skog, Orkla,Yara, Telenor, Wilhelmsen A, Schibsted og diverse  
andre selskaper til samlet kostpris kr. 99,6 mill..  Det er også solgt aksjer i Norsk Hydro, General Electric, 
DNO, Yara, Smedvig A, RCCl, PGS og diverse andre selskaper til samlet salgspris kr. 221,4 mill..
Regnskapsmessig gevinst er kr. 109,5 mill..

Hittil i 2006 er det kjøpt aksjer i Orkla, Yara, Statoil, Bergesen Gas, DNO, Sevan Marine og Awilco H. Transport



Side 2

til kostpris kr. 10,0 mill..  Det er også solgt aksjer i Smedvig A og B til salgspris kr. 2,4 mill..  Regnskapsmessig
gevinst er kr. 2,0 mill.. 

Kursverdien på våre aksjer i andre selskaper har utviklet seg som følger:
Pr. 01.01.05  Kr. 644,2 mill..
Pr. 31.03.05  Kr. 668,2 mill..
Pr. 30.06.05  Kr. 652,1 mill..
Pr. 30.09.05  Kr. 690,5 mill..
Pr. 31.12.05  Kr. 678,4 mill..
Pr. 31.01.06  Kr. 715,7 mill..

Kursverdien på vår aksjeportefølje er i 2005 nominelt øket med kr. 34,2 mill..  Korrigert for aksjekjøp, aksjesalg
og mottatt utbytte er verdien øket med kr. 180,4 mill., tilsvarende 28,0%.  Til sammenligning kan nevnes at Oslo 
Børs hovedindeks øket med 40,5%.  I årene 2001 til 2005 er verdien på våre aksjer i andre selskaper øket med
95,8%, korrigert som ovenfor, mens Oslo Børs hovedindeks er øket med 69,8%.

Vår aksjeporteføljes kostpris er pr. 31.01.06 kr. 360,8 mill..  Urealisert kursgevinst utgjør således kr. 354,9 mill..
Latent skatt utgjør kr. 2,4 mill..

Pr. 31.12.05 eier vi 67.295 aksjer i eget selskap.  Aksjenes kostpris er kr. 10,1 mill.. Aksjenes markedsverdi  
er kr. 22,9 mill..

Vår kontantbeholdning er pr. 31.12.05 kr. 153,2 mill., mot kr. 31,7 mill. pr. 31.12.04.

Av vår aksjeportefølje utgjør i dag Norsk Hydro 22%, General Electric 20%, Norske Skog 15%, Orkla 9%,   
Statoil 8%, Yara 6% og Henneseid 3%.  Disse selskaper utgjør til sammen 83% av den totale kursverdi. 

Balansekonto ( i 1.000 kr.)
31.12.05 31.12.04

Varige driftsmidler 20 104          20 675            
Finansielle anleggsmidler 351 185        363 451          
Fordringer 620               1 083              
Bankinnskudd 153 181        31 709            
Sum eiendeler 525 090        416 918          

Innskutt egenkapital 22 283          22 283            
Opptjent egenkapital 457 021        348 605          
Avsetning og forpliktelser 10 508          9 057              
Kortsiktig gjeld 35 278          36 973            
Sum egenkapital og gjeld 525 090        416 918          

Kontantstrømoppstilling ( i 1.000 kr.)
2005 2004

Kontantstr. fra operasjonelle aktiviteter A 30 444 9 884
Kontantstr. fra investeringsaktiviteter    B 121 791 7 247
Kontantstr. fra finansieringsaktiviteter   C (30 763)       (15 381)          
Endring i kontanter                     A+B+C 121 472 1 750
Beholdning av kontanter 01.01.05 31 709          29 959            
Beholdning av kontanter 31.12.05 153 181        31 709            

Endringer i egenkapitalen ( i 1.000 kr.)
31.12.05 31.12.04

Egenkapital 01.01 370 888        173 046          
Kjøp egne aksjer 0 -1 055
Salg egne aksjer 24 18
Andre endringer -2 14
Periodens resultat 135 862        229 628          
Avsatt til utbytte (27 468)       (30 763)          
Egenkapital pr. 31.12 479 304        370 888          

Skien, 31. januar 2006.
                                                          Styret i Skiens Aktiemølle ASA.
AKSJER I ANDRE SELSKAPER PR. 31.01.06 - SKIENS AKTIEMØLLE
AKSJESELSKAP Eierandel Antall  Aksje- Samlet Kost- Utbytte
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i %  aksjer  kurs verdi **) pris 2005
LIGNINGSNOTERTE AKSJER
Awilco Heavy Transport ** 8 000 20,50 164 000 168 336 0
Broerne 6 ** 20,0 432 11 425,36 4 935 756 197 504 388 800
Eiendomsspar ** 2 500 415,00 1 037 500 388 662 111 875
Henneseid 15,5 6 556 3 250,00 21 307 000 4 907 704 1 966 800
Diverse andre aksjer **  9 390 35 400 0

27 453 646 5 697 606 2 467 475
UTVALG OBX-MEST LIKVIDE AKSJER
DnB NOR 20 400 75,25 1 535 100 807 164 52 020
DNO 10 000 56,50 565 000 516 030 0
Norsk Hydro 192 789 815,00 157 123 035 19 223 586 6 724 580
Norske Skog 992 575 109,50 108 686 963 73 142 991 3 199 818
Orkla 249 301 268,50 66 937 319 30 136 921 2 050 110
ProSafe 7 549 319,00 2 408 131 844 376 83 039
Schibsted 22 400 211,00 4 726 400 2 458 152 72 800
Smedvig A 0 0,00 0 0 30 000
Statoil 327 400 184,00 60 241 600 38 602 478 1 025 020
Storebrand 26 614 68,50 1 823 059 761 195 186 298
Telenor 39 400 67,25 2 649 650 2 337 663 18 600
Yara 410 629 100,75 41 370 872 9 155 846 848 765

448 067 128 177 986 402 14 291 050
OB MATCH-MIDDELS LIKVIDE AKSJER
Bonheur 19 800 734,00 14 533 200 2 314 685 297 000
Borgestad 23 703 128,00 3 033 984 1 755 039 94 812
Domstein 45 944 5,45 250 395 585 738 45 944
Hafslund  B 203 274 80,00 16 261 920 2 813 879 252 843
Lerøy Seafood 6 000 73,00 438 000 253 522 2 400
Odfjell A 6 000 133,00 798 000 782 179 19 000
P4 Radio 13 000 24,50 318 500 310 214 22 620
PhotoCure 46 500 50,25 2 336 625 2 305 382 0
Rieber & Søn 19 973 50,00 998 650 942 198 84 885
Scana Industrier 23 500 4,75 111 625 105 410 0
Sevan Marine 43 000 34,00 1 462 000 1 120 785 0
Smedvig B 0 0,00 0 0 9 000
Veidekke 1 300 187,00 243 100 70 411 23 400
Visma 1 900 105,00 199 500 108 826 5 225
Wilh.Wilhelmsen  A 39 475 245,00 9 671 375 2 580 373 304 300

50 656 874 16 048 641 1 161 429
OB STANDARD-MINST LIKVIDE AKSJER
Arendals Fossekompani 20 871 925,00 19 305 675 6 407 905 1 043 550
Bergesen W. Gas 8 000 95,00 760 000 731 460 0
Cermaq 90 000 64,25 5 782 500 2 560 000 108 000
Gyldendal 2 000 340,00 680 000 381 630 18 000
Olav Thon Eiendom 3 500 540,00 1 890 000 677 527 210 000
Solvang 5 600 31,00 173 600 61 265 2 800
Wilh.Wilhelmsen  B 9 500 220,00 2 090 000 617 848 76 000

30 681 775 11 437 635 1 458 350
UTENLANDSKE AKSJER
Consafe OffshoreEØS 2 900 117,00 339 300 309 420 0
L.M.Ericsson B     EØS 20 000 23,94 478 800 387 202 4 470
Nokia                     EØS 8 500 120,00 1 020 000 816 000 22 777
SAS                    EØS 30 095 91,50 2 753 693 1 318 277 0
Svenska Cell EØS 1 500 256,00 384 000 347 931 4 680

4 975 793 3 178 830 31 927
General ElectricUS 635 514 221,62 140 842 613 140 261 841 4 898 703     
Cisco                     US 2 000 127,00 254 000 220 995 498
RCCL LIB 26 300 277,00 7 285 100 4 239 067 103 593
Golar LNG BE 6 000 102,00 612 000 517 716 0
Siem Offsh CAYMAN 58 001 4,01 232 584 240 124 0
Subsea 7 CAYMAN 58 001 79,50 4 611 080 952 238 0

153 837 376 146 431 981 5 002 794
SUM SAMTLIGE AKSJER  715 672 591 360 781 095 24 413 025
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4.kv.
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Resultatet for 4. kvartal 2005 inneholder blant annet en bokført nettogevinst ved salg av aksjer på kr. 43,0 mill.,
mot kr.214,6 mill. i 4. kvartal 2004.  Resultatet inneholder også mottatt utbytte fra andre selskaper på kr. 1,7 mill.,
mot kr. 2,0 i 4. kvartal 2004. Nedgangen i resultatet skyldes at 4.kvartal 2004 var preget av den usedvanlige 

utbytte fra andre selskaper på kr. 24,4 mill., mot henholdsvis kr. 216,9 mill. og kr. 21,1 mill. i 2004.  Resultatet  

Styret foreslår å utbetale et ordinært utbytte på kr. 12,50 pr.aksje for 2005, mot et ordinært utbytte på kr. 7,- og 

i Skien med tilhørende tomtearealer på ca. 38 mål.  Bygningene, som er forsikret for kr. 190 mill., og det meste 
av tomtearealet er stilt vederlagsfritt til disposisjon for Norgesmøllene AS frem til år 2015.  Norgesmøllene AS har

Hittil i 2006 er det kjøpt aksjer i Orkla, Yara, Statoil, Bergesen Gas, DNO, Sevan Marine og Awilco H. Transport
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til kostpris kr. 10,0 mill..  Det er også solgt aksjer i Smedvig A og B til salgspris kr. 2,4 mill..  Regnskapsmessig

Kursverdien på vår aksjeportefølje er i 2005 nominelt øket med kr. 34,2 mill..  Korrigert for aksjekjøp, aksjesalg
og mottatt utbytte er verdien øket med kr. 180,4 mill., tilsvarende 28,0%.  Til sammenligning kan nevnes at Oslo 
Børs hovedindeks øket med 40,5%.  I årene 2001 til 2005 er verdien på våre aksjer i andre selskaper øket med

Vår aksjeporteføljes kostpris er pr. 31.01.06 kr. 360,8 mill..  Urealisert kursgevinst utgjør således kr. 354,9 mill..

Pr. 31.12.05 eier vi 67.295 aksjer i eget selskap.  Aksjenes kostpris er kr. 10,1 mill.. Aksjenes markedsverdi  


