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KVARTALSRAPPORT PR. 30. SEPTEMBER 2005

Skiens Aktiemølle ASA har kontor i Skien, og selskapets virksomhet består i det alt vesentlige av
finansvirksomhet, dessuten kraftproduksjon samt eiendomsutleie.

Regnskapet er utarbeidet etter de samme prinsipper som årsregnskapet for 2004.  Kvartalsrapporten 
er utarbeidet i henhold til delårsrapporteringsstandarden.

Resultatregnskap ( i 1.000 kr.) Året 3.kv
30.09.05 30.09.04 2004 2005

Leieinntekter 338                       400                      658                      2                  
Kraftsalgsinntekter 494                       434                      592                      139              
Gevinst v/salg av Langbryggene 6 7 500                                        0                     0 0
Andre inntekter 163                       175                      175                      163
Sum driftsinntekter 8 495                    1 009                   1 425                   304              
Lønnskostnad 1 166                    766                      1 816                   475              
Avskrivninger 432                       450                      603                      144              
Annen driftskostnad 727                       779                      1 863                   228              
Sum driftskostnader 2 325                    1 995                   4 282                   847              

Driftsresultat 6 170 -986 -2 857 -543
Finansinntekter 90 633                  21 978                 239 886               41 474         
Finanskostnader 412                       286                      6 198                   21                
Ordinært resultat før skattekostnad 96 391 20 706 230 831               40 910         
Beregnet skattekostnad 4 183                    1 168                   1 203                   300              
Resultat etter skatt 92 208 19 538 229 628 40 610
Resultat pr.aksje i kr. 40,71                    8,63                     101,39                 17,93           
Utvannet resultat pr.aksje i kr. 40,71                    8,63                     101,39                 17,93           

Resultatet for 3. kvartal 2005 inneholder blant annet en nettogevinst ved salg av aksjer på kr. 39,8 mill., mot
kr. 0,- mill. for 3. kvartal 2004.  Dessuten inneholder resultatet for 3. kvartal 2005 mottatt utbytte fra andre
selskaper på kr. 1,1 mill., mot kr. 1,9 mill. i tilsvarende periode i fjor.

Resultatet pr. 30.09.05 inneholder en bokført nettogevinst ved salg av aksjer på kr. 66,5 mill., mot 2,3 mill
pr. 30.09.04.  Dessuten inneholder resultatet pr. 30.09.05 mottatt utbytte fra andre selskaper på
kr. 22,7 mill., mot kr. 19,1 mill. for tilsvarende periode i fjor.  Resultatet pr. 30.09.05 inneholder også en gevinst
ved eiendomssalg på kr. 7,5 mill..

Fremgangen i resultatet pr. 30.09.05 og i 3. kvartal skyldes i hovedsak høyere aksjesalgsgevinster, høyere 
mottatt utbytte og dessuten gevinst ved eiendomssalg.  Resultatet for året 2004 var sterkt preget av
Amersham/General Electric transaksjonen, som ble bokført i 4. kvartal 2004.  Resultatet for 2005 forventes
å bli vesentlig svakere enn resultatet for 2004.

Skiens Aktiemølle ASA deltar ikke lenger i møllevirksomhet.  Selskapet eier fortsatt møllebygninger og silo 
i Skien med tilhørende tomtearealer på ca. 38 mål.  Bygningene, som er forsikret for kr. 190 mill., og det meste 
av tomtearealet er stilt vederlagsfritt til disposisjon for Norgesmøllene AS frem til år 2015.  Norgesmøllene AS har
deretter fortsatt rett til å leie i ytterligere 20 år til markedspris.

Aksjer.

Kursverdien på våre aksjer i andre selskaper har utviklet seg som følger:
Pr. 01.01.05  Kr. 644,2 mill..
Pr. 31.03.05  Kr. 668,2 mill..
Pr. 30.06.05  Kr. 652,1 mill..
Pr. 30.09.05  Kr. 690,5 mill..
Pr. 20.10.05  Kr. 649,1 mill..
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Kursverdien på vår aksjeportefølje er i hittil i 2005 nominelt øket med kr. 4,9 mill..  Korrigert for aksjekjøp,
aksjesalg og mottatt utbytte er verdien øket med kr. 89,0 mill., tilsvarende 13,8%.  Til sammenligning kan nevnes
at Oslo Børs hovedindeks er øket med 17,8%.

Vår aksjeporteføljes kostpris er pr. 20.10.05 kr. 371,2 mill..  Urealisert kursgevinst utgjør således kr. 277,9 mill..
Latent skatt utgjør kr. 2,2 mill..

Hittil iår er det kjøpt aksjer i Statoil, Norske, Orkla,Yara,Schibsted,Wilhelmsen A, Odfjell A, Yara og diverse  
andre selskaper til samlet kostpris kr. 57,4 mill..  I tillegg er det i forbindelse med aksjeemisjonen i Norske Skog 
tegnet 430.772 aksjer i Norske Skog til kostpris kr. 34,6 mill..

Det er pr. 30.09.05 solgt aksjer i General Electric, Norsk Hydro, DNO,Yara, RCCL, PGS og diverse andre selskaper
til salgspris kr. 150,4 mill.. Regnskapsmessig gevinst er kr. 66,5 mill., som er avregnet i regnskapet pr. 30.09.05.
Beregnet skatt er kr. 0,7 mill..  Hittil i 4. kvartal er det solgt aksjer i Norsk Hydro og Yara til salgspris kr. 3,0 mill..     
Regnskapsmessig gevinst er kr. 2,7 mill..

Av vår aksjeportefølje utgjør i dag General Electric 25%,Norsk Hydro 24%, Norske Skog 13%, Orkla 8%,   
Statoil 7%, Yara 5%, og Henneseid 3%.  Disse selskaper utgjør til sammen 85% av den totale kursverdi. 

Balansekonto ( i 1.000 kr.)
30.09.05 30.09.04 31.12.04

Varige driftsmidler 20 243                  21 279                 20 675                 
Finansielle anleggsmidler 335 914                162 726               363 451               
Fordringer 5 395                    564                      1 083                   
Bankinnskudd 119 459                24 476                 31 709                 
Sum eiendeler 481 011                209 045               416 918               

Innskutt egenkapital 22 283                  22 282                 22 283                 
Opptjent egenkapital 440 835                170 446               348 605               
Avsetning og forpliktelser 9 057                    8 213                   9 057                   
Kortsiktig gjeld 8 836                    8 104                   36 973                 
Sum egenkapital og gjeld 481 011                209 045               416 918               

Kontantstrømoppstilling ( i 1.000 kr.)
30.09.05 30.09.04 2004

Kontantstr. fra operasjonelle aktiviteter 16 915 11 821 9 884
Kontantstr. fra investeringsaktiviteter    101 598 -1 923 7 247
Kontantstr. fra finansieringsaktiviteter   (30 763)               (15 381)               (15 381)               
Endring i kontanter                    87 750 -5 483 1 750
Beholdning av kontanter 01.01.05 31 709                  29 959                 29 959                 
Beholdning av kontanter 30.09.05 119 459                24 476                 31 709                 

Endringer i egenkapitalen ( i 1.000 kr.)
30.09.05 30.09.04 2004

Egenkapital 01.01 370 888                173 046               173 046               
Kjøp egne aksjer 0 -1 055 -1 055
Salg egne aksjer 24 18 18
Andre endringer -2 13 14
Periodens resultat 92 208                  20 706                 229 628               
Avsatt til utbytte                     0                     0 (30 763)               
Egenkapital pr. 30.09 463 118                192 728               370 888               

Skien, 20. oktober 2005.

                                                          Styret i Skiens Aktiemølle ASA.
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AKSJER I ANDRE SELSKAPER PR. 20.10.05 - SKIENS AKTIEMØLLE
AKSJESELSKAP Eierandel Antall  Aksje- Samlet Kost-

i %  aksjer  kurs verdi **) pris
LIGNINGSNOTERTE AKSJER
Broerne 6 ** 20,0 432 11 425,36 4 935 756 197 504
Cermaq ** 90 000 35,00 3 150 000 2 560 000
Eiendomsspar ** 2 500 390,00 975 000 388 662
Henneseid 15,5 6 556 3 250,00 21 307 000 4 907 704
Diverse andre aksjer **  9 390 35 400

30 377 146 8 089 270
UTVALG OBX-MEST LIKVIDE AKSJER
DnB NOR 20 400 62,00 1 264 800 807 164
Norsk Hydro 256 429 611,00 156 678 119 25 569 130
Norske Skog 992 575 86,50 85 857 738 73 142 991
Orkla 221 701 219,00 48 552 519 22 963 252
ProSafe 7 549 208,00 1 570 192 844 376
Schibsted 22 400 175,50 3 931 200 2 458 153
Smedvig  A 20 000 115,50 2 310 000 636 980
Statoil 321 400 134,25 43 147 950 37 569 917
Storebrand 26 614 55,00 1 463 770 761 195
Telenor 12 400 54,00 669 600 599 443
Yara 361 929 98,00 35 469 042 4 191 137

380 914 930 169 543 738
OB MATCH-MIDDELS LIKVIDE AKSJER
Bonheur 19 800 466,00 9 226 800 2 314 685
Borgestad 23 703 110,00 2 607 330 1 755 039
Domstein 45 944 5,76 264 637 585 738
Hafslund  B 197 274 57,50 11 343 255 2 453 805
Lerøy Seafood 6 000 48,00 288 000 253 522
Odfjell A 6 000 117,00 702 000 782 179
P4 Radio 13 000 26,00 338 000 310 214
PhotoCure 46 500 45,00 2 092 500 2 305 382
Rieber & Søn 19 973 50,00 998 650 942 198
Sevan Marine 20 000 22,00 440 000 488 243
Smedvig  B 6 000 94,00 564 000 216 589
Veidekke 1 300 156,50 203 450 70 411
Visma 1 900 83,00 157 700 108 826
Wilh.Wilhelmsen  A 38 700 188,00 7 275 600 2 414 968

36 501 922 15 001 799
OB STANDARD-MINST LIKVIDE AKSJER
Arendals Fossekompani 20 871 860,00 17 949 060 6 407 905
Gyldendal 2 000 328,50 657 000 381 630
Olav Thon Eiendom 3 500 490,00 1 715 000 677 527
Solvang 5 600 30,00 168 000 61 265
Wilh.Wilhelmsen  B 9 500 177,00 1 681 500 617 848

22 170 560 8 146 175
UTENLANDSKE AKSJER
Consafe OffshoreEØS 2 900 87,00 252 300 309 420
L.M.Ericsson B     EØS 20 000 21,87 437 400 387 200
Nokia                     EØS 8 500 110,00 935 000 816 000
SAS                    EØS 30 095 67,75 2 038 936 1 318 277
Svenska Cellulosa EØS 1 500 215,00 322 500 347 931

3 986 136 3 178 828
General Elect US 730 014 224,00 163 523 136 161 119 881
Cisco                     US 2 000 111,00 222 000 220 995
RCCL LIB 26 300 253,00 6 653 900 4 239 067
Golar LNG BE 6 000 69,00 414 000 517 716
Siem Offsh CAYMAN 58 001 3,90 226 204 240 124
Subsea 7 CAYMAN 58 001 70,00 4 060 070 952 238

175 099 310 167 290 021
SUM SAMTLIGE AKSJER  649 050 004 371 249 831
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