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KVARTALSRAPPORT PR. 30. JUNI 2004

Skiens Aktiemølle ASA har kontor i Skien, og selskapets virksomhet består av finansvirksomhet,
kraftproduksjon, samt eiendomsutleie.

Regnskapet er utarbeidet etter de samme prinsipper som årsregnskapet for 2003.  Kvartalsrapporten 
er utarbeidet i henhold til delårsrapporteringsstandarden.

Resultatregnskap ( i 1.000 kr.) Året 2.kv
30.06.04 30.06.03 2003 2004

Leieinntekter 334                       334                      639                 305                
Kraftsalgsinntekter 304                       316                      614                 143                
Sum driftsinntekter 638                       650                      1 253              448                
Lønnskostnad 453                       677                      1 136              336                
Avskrivninger 300                       318                      633                 150                
Annen driftskostnad 562                       573                      1 120              260                
Sum driftskostnader 1 315                    1 568                   2 889              746                

Driftsresultat -677 -918 -1 636 -298
Finansinntekter 19 939                  16 292                 17 849            16 997           
Finanskostnader 269                       1 877                   1 940              18                  
Ordinært resultat før skattekostnad 18 993                  13 497 14 273            16 681           
Beregnet skattekostnad 791                       887 1 130              426                
Resultat etter skatt 18 202 12 610 13 143 16 255
Resultat pr.aksje i kr. 8,04                      5,57 5,80                7,18               
Utvannet resultat pr.aksje i kr. 8,04                      5,57 5,80                7,18               

Resultatet for 2. kvartal 2004 inneholder blant annet mottatt utbytte fra andre selskaper på kr. 16.911.000,-, mot
kr. 11.514.000,- for 2. kvartal 2003.

Resultatet for 1. halvår 2004 inneholder en bokført nettogevinst ved salg av aksjer på kr.2.284.000,- og mottatt
utbytte fra andre selskaper på kr. 17.205.000,-. 

Fremgangen i resultatet for 1. halvår 2004 skyldes i hovedsak høyere mottatt utbytte enn i fjor.  Resultatet  
for året 2004 ventes å bli bedre enn fjorårets resultat, på grunn av høyere aksjeutbytte fra aksjer i andre selskaper.

Arbeids- og administrasjonsdepartementet har den 18.06.04 gitt Felleskjøpet Øst-Vest tillatelse til å erverve 
Norgesmøllene AS på bestemte vilkår.  Selgerne antar at kjøperne alene er ansvarlig for eventuelle økonomiske   
konsekvenser av Departementets vedtak.  Kjøperne har varslet sin intensjon om å gjøre ansvar gjeldende i
henhold til kjøpsavtalen.

Skiens Aktiemølle ASA deltar nå ikke lenger i møllevirksomhet.  Selskapet eier fortsatt møllebygninger og silo 
i Skien med tilhørende tomtearealer på ca. 38 mål.  Bygningene, som er forsikret for kr. 180 mill., og det meste 
av tomtearealet er stilt vederlagsfritt til disposisjon for Norgesmøllene DA frem til år 2015.  Norgesmøllene DA har
deretter fortsatt rett til å leie i ytterligere 20 år til markedspris.

Aksjer.

Kursverdien på våre aksjer i andre selskaper har utviklet seg som følger:
Pr. 01.01.04  Kr. 534,8 mill..
Pr. 31.03.04  Kr. 597,7 mill..
Pr. 30.06.04  Kr. 614,4 mill..
Pr. 12.08.04  Kr. 591,4 mill..

Kursverdien på vår aksjeportefølje er i hittil i 2004 nominelt øket med kr. 56,6 mill..  Korrigert for aksjekjøp,
aksjesalg og mottatt utbytte er verdien øket med kr. 76,0 mill., tilsvarende 14,2%.  Til sammenligning kan nevnes
at Oslo Børs hovedindeks er øket med 13,6%.
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Vår aksjeporteføljes kostpris er pr. 12.08.04 kr. 157,8 mill..  Urealisert kursgevinst utgjør således kr. 433,6 mill..
Oppjustert inngangsverdi er kr. 305,5 mill.. Etter gjeldende regler beregnes derfor latent skatt å utgjøre kr.80,1 mill..

Hittil i år er det kjøpt aksjer i Orkla, Norske Skog, Schibsted, Yara, Nokia, Smedvig A, Lerøy Seafood og Telenor  
til samlet kostpris kr. 2.502.000,-.  Det er dessuten kjøpt 5.050 aksjer i eget selskap til kostpris kr. 1.055.000,-.

Hittil i år er det solgt aksjer i Amersham og Aker Kværner til salgspris kr. 2.867.000,-.  Regnskapsmessig
gevinst er kr. 2.284.000,-.  Beregnet skatt er ca. 439.000,-.

Etter General Electrics oppkjøp av samtlige aksjer i Amersham plc, er våre 2.270.360 aksjer i Amersham plc
omgjort til 1.097.264 aksjer i General Electric pr. 08.04.04.  I forbindelse med Norsk Hydros utskillelse av
gjødselsvirksomheten, er vi pr. 25.03.04 tildelt 370.429 aksjer i Yara Internasjonal ASA.

Av vår aksjeportefølje utgjør i dag General Electric 41%, Norsk Hydro 26%, Norske Skog 9%, Orkla 5%,   
Yara 4% og Henneseid 3%.  Disse selskaper utgjør til sammen 88% av den totale kursverdi. 

Balansekonto ( i 1.000 kr.)
30.06.04 30.06.03 31.12.03

Varige driftsmidler 21 279                  21 912                 21 279            
Finansielle anleggsmidler 160 449                155 191               159 557          
Fordringer 583                       709                      634                 
Bankinnskudd 25 172                  35 065                 29 959            
Sum eiendeler 207 483                212 877               211 429           

Innskutt egenkapital 22 282                  22 331                 22 332            
Opptjent egenkapital 168 733                166 463               150 714          
Avsetning og forpliktelser 8 213                    17 192                 8 372              
Kortsiktig gjeld 8 255                    6 891                   30 011             
Sum egenkapital og gjeld 207 483                212 877               211 429           

Kontantstrømoppstilling ( i 1.000 kr.)
30.06.04 30.06.03 2003

Kontantstr. fra operasjonelle aktiviteter 10 240 7 592 6 852
Kontantstr. fra investeringsaktiviteter    354 35 080 30 714
Kontantstr. fra finansieringsaktiviteter   (15 381)               (14 314)               (14 314)          
Endring i kontanter                    -4 787 28 358 23 252
Beholdning av kontanter 01.01.04 29 959                  6 707                   6 707              
Beholdning av kontanter 30.06.04 25 172                  35 065                 29 959            

Endringer i egenkapitalen ( i 1.000 kr.)
30.06.04 30.06.03 2003

Egenkapital 01.01 173 046                179 076               179 076          
Kjøp egne aksjer -1 055 -3 789 -3 789
Salg egne aksjer 18 10                        11
Andre endringer 13                     0 0
Periodens resultat 18 993                  13 497 13 143            
Avsatt til utbytte                     0                     0 (15 395)          
Egenkapital pr. 30.06 191 015                188 794               173 046          

Skien, 12. august 2004.

                                                          Styret i Skiens Aktiemølle ASA.

AKSJER I ANDRE SELSKAPER PR. 12.08.04 - SKIENS AKTIEMØLLE
AKSJESELSKAP Eierandel Antall  Aksje- Samlet Inngangs- Kost-
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i %  aksjer  kurs verdi *) verdi pris
LIGNINGSNOTERTE AKSJER
Broerne 6 ** 20,0 432 6 934,60 2 995 747 3 022 016 197 504
Cermaq ** 90 000 40,00 3 600 000 2 844 330 2 560 000
Henneseid 15,5 6 556 3 250,00 21 307 000 5 578 514 4 907 704
Diverse andre aksjer **  9 390 122 138 36 400
SUM LIGNINGSNOTERTE AKSJER 27 912 137 11 566 998 7 701 608
INDUSTRIAKSJER
Arendals Fossekompani 20 871 595,00 12 418 245 8 805 253 6 407 905
DNO 54 000 22,80 1 231 200 1 125 691 839 511
Domstein 35 944 6,30 226 447 488 554 506 580
Hafslund  B 202 274 32,50 6 573 905 7 946 758 2 473 155
Lerøy Seafood 3 000 36,10 108 300 116 448 116 448
Norsk Hydro 370 429 422,50 156 506 253 91 981 172 36 936 069
Yara 375 229 60,00 22 513 740 8 741 499 3 628 019
Norske Skog 470 203 114,75 53 955 794 31 105 606 27 313 227
Orkla 181 701 165,00 29 980 665 19 041 137 14 640 043
PhotoCure 43 500 49,30 2 144 550 2 194 181 2 194 181
Rieber & Søn 19 973 54,50 1 088 529 1 046 925 942 198
Statoil 46 000 85,25 3 921 500 2 610 296 2 589 496
Telenor 7 000 46,30 324 100 292 074 292 074
Veidekke 1 300 73,00 94 900 70 411 70 411
SUM INDUSTRIAKSJER 291 088 127 175 566 005 98 949 317
OFFSHOREAKSJER
Petroleum Geo-Services 1 972 264,00 520 608 3 832 052 3 940 275
ProSafe 6 249 149,25 932 663 671 606 648 791
Smedvig  A 20 000 77,00 1 540 000 586 700 636 980
Smedvig  B 6 000 63,50 381 000 197 029 216 589
SUM OFFSHOREAKSJER 3 374 271 5 287 387 5 442 635
SKIPSAKSJER
Bonheur 19 800 183,00 3 623 400 2 006 441 2 314 685
Borgestad 21 753 100,00 2 175 300 1 717 478 1 495 170
Solvang 5 600 18,50 103 600 38 809 61 265
Wilh.Wilhelmsen  A 14 200 189,50 2 690 900 915 998 931 404
Wilh.Wilhelmsen  B 3 750 182,00 682 500 361 833 337 008
SUM SKIPSAKSJER 9 275 700 5 040 559 5 139 532
DIVERSE AKSJER
DnB NOR 15 000 48,30 724 500 489 142 482 192
Storebrand 21 214 44,10 935 537 620 893 429 454
Eiendomsspar 2 500 230,00 575 000 388 662 388 662
Olav Thon Eiendom 3 500 298,00 1 043 000 688 087 677 527
Ementor 12 000 4,18 50 160 587 138 566 952
Visma 1 900 60,50 114 950 108 800 108 826
Gyldendal 2 000 281,00 562 000 581 500 381 630
P4 Radio 12 000 10,00 120 000 294 542 289 172
Schibsted 17 000 124,00 2 108 000 1 528 906 1 513 026
SUM DIVERSE AKSJER 6 233 147 5 287 670 4 837 441
UTENLANDSKE AKSJER
Cisco 2 000 124,00 248 000 220 995 220 995
Intel 2 500 150,00 375 000 728 763 728 763
Microsoft 3 000 186,00 558 000 928 168 928 168
L.M.Ericsson B 32 000 16,62 531 840 1 277 195 1 277 195
Nokia 8 500 76,00 646 000 1 908 207 1 908 207
Siem Offshore 18 667 18,00 336 006 280 005 280 005
General Electric 1 097 264 218,64 239 905 801 90 025 827 23 301 332
Royal Caribbean Cruises 35 000 269,50 9 432 500 5 641 334 5 641 334
SAS 30 095 46,00 1 384 370 1 601 682 1 318 277
Svenska Cellulosa 500 249,00 124 500 121 935 121 935
SUM UTENLANDSKE AKSJER 253 542 017 102 734 111 35 726 211
SUM SAMTLIGE AKSJER  591 425 400 305 482 730 157 796 744
OPPSKR.PR.31.12.03 3 696 820
BOKFØRT VERDI 161 493 564
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2.kv.
2003

305            
167            
472            
375            
159            
274            
808            

-336
14 876       

84              
14 456

903
13 553

5,98
5,98

for året 2004 ventes å bli bedre enn fjorårets resultat, på grunn av høyere aksjeutbytte fra aksjer i andre selskaper.
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Oppjustert inngangsverdi er kr. 305,5 mill.. Etter gjeldende regler beregnes derfor latent skatt å utgjøre kr.80,1 mill..
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