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Skiens Aktiemgalle ASA har kontor i Skien, og selskapets virksomhet bestar etter 01.01.03, og etter
salg av var 20% eierandel i Norgesmgllene DA, av finansvirksomhet, kraftproduksjon, samt eiendomsutleie.

Regnskapet er utarbeidet etter de samme prinsipper som arsregnskapet for 2002, bortsett fra at var
20% andel i Norgesmgllene DA i sammenligningstallene for 2002 er innarbeidet etter nettometoden,
mot bruttometoden i &rsrapporten for 2002. Kvartalsrapporten er utarbeidet i henhold til
delarsrapporteringsstandarden.

Resultatregnskap (i 1.000 kr.) Aret 3.kv. 3.kv.
Pr.30.09.03 Pr.30.09.02 2002 2003 2002
Leieinntekter 409 426 657 75 97
Kraftsalgsinntekter 448 398 553 132 111
Sum driftsinntekter 857 824 1210 207 208
Lennskostnad 999 1035 1700 323 337
Avskrivninger 477 486 646 159 162
Annen driftskostnad 784 624 1 080 210 88
Sum driftskostnader 2 260 2 145 3426 692 587
Driftsresultat -1 403 -1 321 -2 216 -485 -379
20% resultatandel i Norgesmgllene DA 0 4168 6419 0 2140
Finansinntekter 16 565 12 313 13173 273 154
Finanskostnader 1912 228 1767 35 75
Ordinzert resultat for skattekostnad 13 250 14 932 15 609 (247) 1840
Beregnet skattekostnad 818 1607 1813 (69) 562
Resultat etter skatt 12 432 13 325 13 796 -178 1278
Resultat pr.aksje i kr. 5,49 5,88 6,09 (0,08) 0,56
Utvannet resultat pr.aksje i kr. 5,49 5,88 6,09 (0,08) 0,56

Resultatet pr. 30.09.03 2003 inneholder blant annet en bokfart gevinst ved salg av aksjer pa kr.3.671.000,-, og
mottatt utbytte fra vare aksjer i andre selskaper pa kr. 11.547.000,-. | regnskapet pr. 30.09.03 er det ogsa under
finanskostnader bokfart tap ved salg av var andel i Norgesmgllene DA pa kr. 1.752.000,-. Dette har sin
bakgrunn i at vi ved stiftelsen av Norgesmgallene DA i 1995 bokfarte en gevinst pa kr. 38,1 mill..

Nedgangen i resultatet pr. 30.09.03 og i 3. kvartal skyldes i hovedsak at inntektene fra var andel i Norgesmgllene
har falt bort. Som nevnt i halvarsrapporten forventes som en fglge av dette at ogsa resultatet for aret 2003 vil bli
noe svakere enn fjorarets resultat.

Som nevnt i fjorarets beretning har vi sammen med de gvrige eiere i Norgesmgllene DA med virkning fra

6. januar 2003 solgt var 20% andel i selskapet til Felleskjopet Dst Vest ved Stormgllen AS og C.A. Thoresen AS.
Var andel av den avtalte salgssum er bokfart med kr. 48,7 mill.. Var skattemessig gevinst er pa ca. kr. 28 mill.,
beregnet betalbar skatt ca. kr. 8 mill..

Konkurransetilsynet har nedlagt forbud mot at kjgperne erverver Norgesmgllene DA. Vedtaket er paanket
til Arbeids- og administrasjonsdepartementet. Selgerne antar at kjgperne alene er ansvarlig for eventuelle
gkonomiske konsekvenser av Konkurransetilsynets vedtak.

Skiens Aktiemgalle ASA deltar na ikke lenger i mgllevirksomhet. Selskapet eier fortsatt mgllebygninger og silo

i Skien med tilhgrende tomtearealer pa ca. 38 mal. Bygningene og det meste av tomtearealet er stilt
vederlagsfritt til disposisjon for Norgesmellene DA frem til &r 2015. Norgesmallene DA har deretter fortsatt rett
til & leie i ytterligere 20 ar til markedspris.

Aksjer.
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Hittil i ar er det kjopt aksjer hovedsakelig i Norske Skog, Orkla, Amersham, Norsk Hydro, Statoil, RCCL og
Schibsted til samlet kostpris kr. 29.440.000,-. Det er dessuten kjgpt 26.697 aksjer i eget selskap til kostpris

kr. 3.789.000,-. Disse kjgpene har hittil i ar gitt en avkastning pa ca. 36%, inklusiv mottatt utbytte.

Vi har tidligere i ar akseptert oppkjgpstilbud for vare aksjer i Bergesen d.y. og Awilco. Samlet salgspris er

kr. 7.862.000,-.Regnskapsmessig gevinst ved salget er kr. 3.671.000,-. Nar det gjelder vare 2.298.360 aksjer i
Amersham plc forligger pr. 10.10.03 avtale mellom General Electric og Amersham plc om oppkjgp av samtlige
aksjer i Amerham plc mot vederlag i aksjer i General Electric. Tilbudet verdsetter Amerhamaksjene til i
starrelsesorden kr. 93,- pr.aksje. Dersom tilbudet blir akseptert av selskapenes aksjonaerer, forventes
transaksjonen gjennomfert i lgpet av 1. halvar 2004.

Kursverdien pa vare aksjer i andre selskaper har utviklet seg som felger:
Pr. 01.01.03 Kr. 358,6 mill..
Pr. 31.03.03 Kr. 323,4 mill..
Pr. 30.06.03 Kr. 400,0 mill..
Pr. 30.09.03 Kr. 430,0 mill..
Pr. 17.10.03 Kr. 511,5 mill..

Kursverdien pa var aksjeportefglje er hittil i ar nominelt gket med kr. 152,9 mill.. Korrigert for aksjekjep, aksjesalg
og mottatt utbytte er verdien gket med kr. 142,9 mill., tilsvarende 39,9%.

Aksjenes kostpris er kr. 155,1 mill.. Urealisert kursgevinst utgjer saledes kr. 356,4 mill..
Oppjustert inngangsverdi er kr. 299,4 mill.. Latent skatt utgjgr derfor kr. 59 mill..

Av var aksjeportefelje utgjer i dag Amersham 40%, Norsk Hydro 28%, Norske Skog 11%, Orkla 5% og
Henneseid 4%. Disse selskaper utgjgr til sammen 88% av den totale kursverdi.

Balansekonto (i 1.000 kr.)

30.09.03 30.09.02 31.12.02
Varige driftsmidler 21912 22 558 21912
Finansielle anleggsmidler 158 780 190 913 190 379
Fordringer 566 737 520
Bankinnskudd 30 639 5643 6 707
Sum eiendeler 211 897 219 851 219518
Innskutt egenkapital 22 331 22 648 22 598
Opptjent egenkapital 166 216 172 606 156 478
Avsetning og forpliktelser 17 192 18 090 17 192
Kortsiktig gjeld 6158 6 507 23 250
Sum egenkapital og gjeld 211 897 219 851 219 518
Kontantstremoppstilling (i 1.000 kr.)

30.09.03 30.09.02 2002
Kontantstr. fra operasjonelle aktiviteter A 6 754 11 059 13 961
Kontantstr. fra investeringsaktiviteter B 31492 -1 901 -3739
Kontantstr. fra finansieringsaktiviteter C (14 314) (14 538) (14 538)
Endring i kontanter A+B+C 23932 -5 380 -4 316
Beholdning av kontanter 01.01.03 6 707 11 023 11 023
Beholdning av kontanter 30.09.03 30 639 5643 6 707
Endringer i egenkapitalen (i 1.000 kr.)

30.09.03 30.09.02 2002
Egenkapital 01.01 179 076 180 757 180 757
Kjep egne aksjer -3789 -449 -1176
Salg egne aksjer 10 14 14
Periodens resultat 13 250 14 932 13 796
Avsatt til utbytte 0 0 (14 315)
Egenkapital pr. 30.09 188 547 195 254 179 076

Skien, 17. oktober 2003.
Styret i Skiens Aktiemglle ASA.
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